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W&W — Uberblick und Strategie

Unsere Geschaftsfelder werden durch starke Partner konzernweit unterstutzt

w&w
gruppe

= Alles rund ums Wohnen:
Bausparen, Finanzierung,
Projektierung, Verkauf und

Vermittlung
wohnen hesdt wohnen heifit wnh‘n.en heifit
M wustenrot """ wiistenrot wistenrot
Wostenrot Haus- und Stadtebau Wistenrot Immobilien

# 2

Bausparen?)

Geschaftsfeld Versichern

= Serviceversicherer in den
Sparten Leben-, Kranken und
Schaden/Unfall.

= Adam Riese: Direkt- und
Maklermarke fur Privatkunden

Adam Riese M wiirttembergische

Ihr Fels in der Brandung.

#12 #10

Lebens- Schaden- &
versicherung? Unfallversicherung?

. 4&\"
|

Service- und Zentralfunktionen

= Konzernweite Services rund um
IT, Kapitalanlagen, Services und
Digitalisierung

WEawW wWEwW
gruppe gruppe
W&W Asset Management GmbH WE&W Service GmbH
wEw
gruppe

WEW Informatik GmbH

6,5 Mio. Kunden, 6.500 Mitarbeiter, ein gemeinsamer Standort in Kornwestheim: der W&W-Campus

w&w
gruppe

Anmerkungen: 1) Vergleich Geschaftsberichte deutscher Bausparkassen, Bruttoneugeschéaft nach Bausparsumme. 2) GDV, Stand Feb. 2024.
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W&W — Uberblick und Strategie
Exzellenter Kundenstamm mit Wachstumspotenzial

/ Durchschnittlich drei Vertrage pro Kunde

/ Hohe Kundenbindung (geringe Abwanderungsrate)
~6,5 Mio.

Kunden'

\/ Solventer Kundenstamm

\/ Steigende digitale Affinitat

Anmerkung: 1) Stand Februar 2024.
w&w

gruppe
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W&W — Uberblick und Strategie
Die W&W-Gruppe verfolgt einen Multi-Kanal-Vertriebsansatz
| | | mtlér-airtneﬁfafﬁen |

Allianz @ ERGO (ses Versmherungen‘

3.000 Auftendienstpartner 5 LIRS o @ e LM [BD) B e

Banken und Finanzvertriebe
CreditPlus commerzeank < [l

BANK

& Santander @HypoVereinsbank

™ wustenrot

.000 Generalagenten

Makler freie Vermittler & Pools

™ wirttembergische 4 )
—— .| ® MLp Uber 20.000
- o \ SWlssLlfe 0 Vermittler
Digitalvertrieb . 2 —
Mwustenrot ™ wiirttembergische Partnerschaften
dbb
. e E
i - et e — -__i

Umfassender Multi-Kanal-Vertriebsansatz eroffnet Zugang zu 55 Mio. Kunden

w&w
gruppe
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W&W — Uberblick und Strategie

Auf den Punkt: Nachhaltigkeitsziele der W&W-Gruppe

Kunden
/ und Produkte

,Grune“ Produktlinien
und -komponenten in
den Geschéftsfeldern

Nachhaltige und
ressourcenschonende
Kundenkommunikation

\ J

Signatory of:

=PRI

Vol i
[ i

................

Kapitalanlagen
/ und \
Refinanzierungen

Kontinuierliche
Reduktion der CO,-
Emissionen hin zur

klimaneutraler

Kapitalanlage bis 2050

\- J

Principles for
Responsible
Investment

Eigener
Betrieb

/

CO,-neutraler Betrieb
eigener Gebaude und
Fuhrpark durch Einsatz

Okologischer

Energiequellen und
Kompensation des
verbleibenden CO,-

/ Gesellschaft \

Forderer kultureller,
sportlicher, sozialer
und regionaler
Angebote

Ausbau unserer
regionalen Bildungs-

( Organisation \

Bewusstsein fir
Nachhaltigkeit starken
und gruppenweit
verankern

Ausbau
verantwortungs-
bewusste

AusstoRes Netzwerke

7 St SN

)

A\ 1
oot PSI

UNEP Principles

FINANCE for Sustainable

INITIATIVE Insurance

—

/ Beschiftigte \

Zukunft der Arbeit und
Arbeitskultur
weiterentwickeln

Arbeitgeberattraktivitat
und Mitarbeiter-
zufriedenheit steigern

\Unternehmensfijhrung

00@

\ Vielfalt fordern

o « o charta der vielfalt

2«00

W&W Gruppe setzt diese Ziele im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie um

w&w
gruppe
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W&W — Uberblick und Strategie

Aktionarsstruktur der W&W AG

Yttembergisc

= —

W&w Anmerkung: 1) Eigene Anteile werden wegen Geringfiigigkeit nicht berlicksichtigt.
gruppe
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W&W — Uberblick und Strategie

Die Aktie der W&W AG — Stabile und verlassliche Dividende als Qualitatsmerkmal

W&W weist ein konstantes Dividendenniveau auf

4,87
4,21
4,06
’ 3,93
3,36 3’%
3,23
2,78
3,74
2,74 2
2,49 2,29 e 2,24 2,51
1,48
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 "
[_]Ergebnis je Aktie (EUR) [ Dividende je Aktie (EUR) — Dividendenrendite (%)
W&w Anmerkung: 1) Dividendenvorschlag vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung. 2) Abweichung in Q3/2023 durch Erstanwendungseffekt IFRS 17.

gruppe
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W&W — Uberblick und Strategie

Aktuelle Analystenempfehlungen im Uberblick

Analyst Datum Empfehlung Kommentar
Metzler 01/11/23 Kaufen
Kursziel: 22,00 EUR
Jronically, the profit warning might result in more generous dividends”
Montega 07/12/23 Kaufen
Kursziel: 23,00 EUR i i
,Nach der Prognoseanpassung vom 25. Oktober fiel das Q3 im Rahmen unserer Erwartungen aus.
Aufgrund der fundamental sehr giinstigen Bewertung, der soliden Eigenkapitalausstattung und
dem strukturell intakten Geschiftsmodell bestatigen wir unsere Kaufempfehlung und unser
Kursziel.*
LBBW 24/11/23 Halten
Kursziel: 15,00 EUR ,Die Zahlen des dritten Quartals fielen so schwach aus, wie
wir dies nach der Gewinnwarnung vom 25.10. erwartet hatten. Allerdings hat inzwischen auch der
Konkurrent Allianz im deutschen Schaden & Unfallgeschéft dieses Quartals operative Verluste berichtet,
sodass offenbar die hohe Schadenlast der Wiirttembergischen entgegen unserer ersten
Vermutung nicht iiberwiegend unternehmensspezifische Ursachen hat.*
w&w
gruppe
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Uberblick Geschaftsjahr 2023

Angesichts der weiterhin herausfordernden wirtschaftlichen Rahmenbedingungen erreichte der W&W-Konzern einen
Konzernuberschuss in Hohe von 140,5 (Vj. 237,7) Mio. EUR. Insbesondere die Schadenentwicklung im zweiten Halbjahr, die
von einer Zunahme an Unwetterereignissen und daher von einer hoheren Schadenanzahl und Schadenaufwendungen
gepragt war, belastete das Konzernergebnis.

Das Neugeschaftsvolumen im Segment Wohnen blieb zwar unter dem sehr hohen Vorjahreswert, entwickelte sich jedoch
starker als die Branche.

Die Beitragssumme des Neugeschafts in der Lebensversicherung konnte erhdht werden. Sowohl die Einmalbeitrage als auch
die laufenden Beitrage trugen zum Wachstum bei. In der Krankenversicherung stieg der Jahresneubeitrag sowohl bei den
Vollkostentarifen als auch bei den Erganzungstarifen. Im Segment Schaden-/ Unfallversicherung konnte das Neu- und
Ersatzgeschaft ebenfalls deutlich gesteigert werden.

Im Einzelabschluss nach HGB konnte ein Jahresuberschuss von 131,7 Mio. EUR erzielt und damit die urspringliche
Prognose Ubertroffen werden. Dadurch ist die W&W in der Lage auch fur das Jahr 2023 Dividendenkontinuitat zu wahren.

Mit ,W&W Besser!“ konnten im Jahr 2023 strategische Projekte weitergefuhrt und sowohl im Geschaftsfeld Wohnen als auch
im Geschaftsfeld Versichern weitere Umsetzungserfolge erreicht werden.

w&w
gruppe



Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

W&W Kerngeschaft durchwachsen in einem insgesamt volatilen Marktumfeld

Neugeschaftsvolumen®?  Vertriebskennzahlen Neukunden?
Wohnen Versichern? in Tsd. = Das Neugeschaftsvolumen im
in Mio. EUR in Mio. EUR Segment Wohnen blieb zwar unter
dem sehr hohen Vorjahreswert,
14 A0 . . entwickelte sich jedoch starker als
@_* die Branche
490

462

25.142 3.468
= |In der Personenversicherung konnte

die Beitragssumme des
Neugeschafts gesteigert werden.
Auch in der Schaden-/Unfall-
versicherung wurde der
Wachstumskurs weiter fortgesetzt

3.284

=  Weiterhin erfreulicher Anstieg bei
der Anzahl von Neukunden

2022 2023 2022 2023 2022 2023
B Kreditneugeschaftsvolumen [l Beitragssumme Neugeschéft

I Brutto-Bausparneugeschéft Leben
w&w - JahreSbeStandSbeitrag (Neu_ Anmerkungen: 1) Kombination aus Brutto-Bausparneugeschaft und Kreditneugeschéaftsvolumen (inkl. Vermittlung ins Fremdbuch).
gruppe und ErsatzgeSChéft) s&U 2) Zahlen kaufmannisch gerundet.
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Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

Ruckgang im Konzernuberschuss aufgrund ungunstiger Schadenentwicklung

= Finanzergebnis gepragt durch ein

Finanzergebnis' Versicherungs- Konzerniiberschuss' deutlich besseres Bewertungsergebnis,
in Mio. EUR techn. Ergebnis’ in Mio. EUR das auf im Vorjahresvergleich stabileren

i Mio. EUR Kapitalmarkte zurtckzufihren ist
..80,7% '

= Versicherungstechnisches Ergebnis
aufgrund Schadenentwicklung
(GroRschaden und Kraftfahrt) deutlich
308 unter Vorjahr. Auch
Personenversicherung unter Vorjahr

= Rickgang im Konzernlberschuss ist im
038 Wesentlichen auf die
v Schadenentwicklung im zweiten Halbjahr

12 141 zurtickzuftihren, bedingt durch Zunahme

an Unwetterereignissen, verbunden mit
. einer hoheren Schadenzahl und

582

322

Schadenaufwendungen

2022 2023 2022 2023 2022 20232

w&w Anmerkungen: 1) Zahlen kaufmannisch gerundet. 2) Riickwirkende Anpassung aufgrund der Einfiilhrung von IFRS 17

gruppe
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Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

IFRS-GuV’

(1] Im Vorjahr wirkten der Zinsanstieg und

in Mio. EUR JA2023 JA2022 Delta insbes. im 1. HJ riicklaufige Aktienmérkte
negativ auf die Marktwerte von
Finanzergebnis (1) 582 322 260 Wertpapieren, wahrend
Laufendes Ergebnis 1.320 1195 125 Bewertungsgewinne in 2023 sich wieder
Ergebnis aus der Risikovorsorge -25 -16 -9 norr__naI|S|erten. Rucklz_auflges .
Bowert - VeraulRerungsergebnis aufgrund geringerer
ewertungsergennis - oo . .

- il : 283 1.188 1471 Realisierungen. Aperiodischer Sondereffekt
VerauRerungsergebnis o9 144 -46 Segment Wohnen im Laufenden Ergebnis
Finanzergebnis aus Versicherungsvertragen -1.094 186 -1.280 e . )

: : ) Ruckgang insbesondere aufgrund
Versicherungstechnisches Ergebnis 2] 22 308 -186 vermehrter Schadenaufwendungen durch
davon Schaden- / Unfallversicherung 21 179 -158 Elementar- und GroRRschéden sowie im

davon Personenversicherung 101 130 -29 Kraftfahrtbereich in der Schaden-
Provisionsergebnis 43 D 41 /Unfallversicherung
Verwaltungsaufwendungen netto © -520 -495 25 © Steigerung der Verwaltungs-aufwendungen
Verwaltungsaufwendungen, brutto -1.150 -1.094 -56 durch erhdhte Sachaufwendungen,
Verwaltungsaufwendungen die dem VT-Ergebnis zuzuordnen sind 630 599 31 insbesondere bei Investitionen in die IT-
Sonstiges betriebliches Ergebnis 0 60 184 -124 Infrastruktur
Konzernergebnis vor Ertragsteuern 201 317 -116 (4] Ursachlich fur Ruckgang waren u.a.
Ertragsteuern 61 -80 19 ger_ingere_ Ertrage aus Abrechnyngs—
- aktionen im Zusammenhang mit
IFRS Konzerniiberschuss 141 238 -97 Bauspareinlagen
w&w Anmerkung: 1) Zahlen kaufméannisch gerundet.

gruppe
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Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

Konzern Bilanz’

in Mio. EUR JA 2023 JA 2022 Delta
Fin. Vermogenswerte erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet 10.630 10.276
Fin. Vermdgenswerte erfolgsneutral zum Zeitwert bewertet o 23.687 22.878 809
Fin. Vermdgenswerte zu fortgefiihrten AK bewertet 9 28.461 26.707 1.753
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 2.569 2.440 129
Vermogenswerte aus dem Versicherungsgeschaft 357 345 12
Erstversicherung 37 71 -34
Riickversicherung 320 273 47
Sonstige Aktiva 1.812 2.628 -816
."\./;r.b.ir:d.|i.c;1.k;i:(;r:."""""""""""""""""""""""""".213._5.,;(;""."57._.2;;;9."""1T2.7.7.|
davon Einlagen 25.698 25.630 68
Versicherungstechnische Rickstellungen 0 31.900 30.299 1.601
Schaden- / Unfallversicherung 2.295 1.962 333
Personenversicherung 29.605 28.336 1.269
Andere Rickstellungen 1.871 1.906 -35
Sonstige Passiva 707 1.484 -777
Elgerkaptal L P S Y
".|.3i.|;r.1;s.l:r:1.n:¢;"""""""""""""""""""""""""" gt o PP

w&w
gruppe

oZinsbedingter Anstieg der Marktwerte
bei festverzinslichen Wertpapieren

eAnstieg Baudarlehensbestand
insbesondere aus Zwischenkrediten.
Neuzusagen liegen noch Uber den
Tilgungen

Schaden/Unfall: Anstieg ggu. Vorjahr
durch Bestandswachstum und
insbesondere hohere Schaden.
Personen: Anstieg der Ruckstellung
aufgrund leicht gefallener Zinsen in
2023

OAnstieg des Eigenkapitals:
Konzernuberschusses 2023 wird durch
racklaufiges OCI und
Dividendenausschuttung nicht
uberkompensiert

Anmerkung: 1) Zahlen kaufméannisch gerundet.

W&W AG | Geschéftsbericht 2023 | 27. Marz 2024  Seite 15



Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

Segmentubersicht
Berichtspflichtige Segmente’ IFRS 17 IFRS 17
(in Mio. EUR) JA 2023 JA 2022 |
Segment Wohnen 54,6 61,5 -6,9
Segment Personenversicherung 40,8 62,8 -22,0
Segment Schaden-/Unfallversicherung 8,3 130,3 -122,0
Alle sonstigen Segmente / Konsolidierung 36,8 -16,9 53,7
Konzernergebnis 140,5 237,7 -97,2
Ergebnis vor Steuern 201,2 317,3 -116,1
Steuern -60,7 -79,6 18,9
WEW Anmerkung: 1) Zahlen kaufménnisch gerundet.
gruppe
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Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

Segment Wohnen

Segmentergebnis? Kreditheugeschafts- Bausparneugeschaft?
in Mio. EUR volumen'-2 (brutto) = Ricklaufiges Segmentergebnis gg(.
in Mio. EUR in Mio. EUR dem Vorjahr

17.615

o | | = Das Kreditneugeschaftsvolumen
18.720 entwickelte sich infolge der
62

schwierigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen analog zum
Markt und lag unter dem sehr
starken Vorjahreswert

6.422
55

3.914

= Das Brutto-Neugeschaft nach
Bausparsumme lag leicht unter dem
Rekordergebnis des Vorjahres,
wahrend das Netto-Neugeschaft
(eingelostes Neugeschaft) das
beste Ergebnis in der
Unternehmensgeschichte erreichte

2022 2023 2022 2023 2022 2023

w&w Anmerkung: 1) Inkl. Vermittlung ins Fremdbuch. 2) Zahlen kaufmannisch gerundet.

gruppe
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Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

Segment Personenversicherung (1/2)

Segmentergebnis’

in Mio. EUR

63

v

2022 2023

w&w
gruppe

Beitragssumme Neugeschaft!

in Mio. EUR
3.284 3.468
2.322
1.146
2022 2023

I NG ohne bAV
I NG betriebl. Altersvorsorge

= Segmentergebnis unter Vorjahr,
insbesondere aufgrund von
Sondereffekten in der
Versicherungstechnik im Jahr 2022

= Die Beitragssumme des
Neugeschafts nahm zu. Sowohl
Einmalbeitrage als auch die
laufenden Beitrage trugen zum
Wachstum bei

Anmerkung: 1) Zahlen kaufméannisch gerundet.
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Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

Segment Personenversicherung (2/2): Vertragliche Servicemarge 2023

601 = Neugeschéft: + 47 Mio. EUR in 2023

1592

Neu abgeschlossene Versicherungsvertrage
erhdhen die VSM.

-107

* Unlocking: + 601 Mio. EUR in 2023

Das Unlocking erhéht sich (Neubewertung der
VSM) aufgrund des lber einen langeren
Zeitraum andauernden hoéheren Zinsumfelds
und der guten Performance der Kapitalanlagen.
Dabei kommt es zu einer Erhéhung der
erwarteten zukinftigen HGB-
Jahresuberschisse, was in IFRS zu einem
Anstieg der VSM fiihrt.

VSM 47
Personen 1051 [ ]

(Netto)

in Mio. EUR,
Werte sind nach
Ruck-
versicherung

= Release: - 107 Mio. EUR in 2023

Das VSM-Release stellt die Vereinnahmung in
der GuV dar. Bei einer durchschnittlichen

Vertragslaufzeit von rund 16 Jahren ergibt das
Release als 16. Teil der VSM-Fortentwicklung

01.01.2023 Zugang NG Unlocking Release 31.12.2023 (vor Release).

w&w
gruppe
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Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

Segment Schaden- / Unfallversicherung

Segmentergebnis? Neugeschaft? Combined Ratio'2
in Mio. EUR in Mio. EUR (nettO)

in % = Segmentergebnis deutlich unter
@ Vorjahr, insbesondere aufgrund
99,3

424 gesunkenem VT-Ergebnis wegen

130 92,7 vermehrter Schadenaufwendungen
343

und gestiegenen Verwaltungs-
aufwendungen

= Sowohl das reine Neugeschaft als
auch das Ersatzgeschaft konnten im
Vergleich zum Vorjahr gesteigert
werden. Der Firmenkunden- und der
Kraftfahrtbereich wuchsen deutlich.
Der Privatkundenbereich hingegen
blieb im Vergleich zum Vorjahr
nahezu konstant

2022 2023 2022 2023 2022 2023

| Firmenkunden B IFRS 17
B Privatkunden

wW&W B Kfz
gruppe

Anmerkung: 1) DAV-Definition, kiinftige Anderungen méglich. 2) Zahlen kaufménnisch gerundet.
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Prognose fur das Geschaftsjahr 2024
Aufgrund der skizzierten Unsicherheiten erwarten wir im Geschaftsjahr 2024 einen Konzerniiberschuss tiber Vorjahr und
unter unserem bisherigen mittel- bis langfristigen Zielkorridor von 220 Mio € bis 250 Mio €.

Die Prognose berlcksichtigt die beschriebenen Rahmenbedingungen. Risiken mit Blick auf einen potenziell volatilen
Ergebnisverlauf ergeben sich auch aus den Vorgaben des IFRS 17 und IFRS 9.

Auch im Geschaftsjahr 2024 setzen wir die digitale Transformation fort. Trotz der damit verbundenen Investitionen und der
prognostizierten Inflationsentwicklung erwarten wir im Geschaftsjahr 2024 Verwaltungsaufwendungen im Konzern auf
dem Niveau des Berichtsjahres.

Fur 2024 planen wir, mindestens 450 Tsd. Neukunden zu akquirieren.

FUr 2024 planen wir einen Jahresuiberschuss nach HGB auf Vorjahresniveau.

w&w
gruppe
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Anhang

Kapitalanlage des W&W-Konzerns und der Einzelgesellschaften zum 31.12.2023

Kapitalanlage nach Vermogensklasse Kapitalanlage nach Geographie

0% 3 0%

5%

0%?4%
M/
18%%

- 3% 0,
11fy / / % 1%,
1% o . iy e
W&W Konzern WS&W AG wv WL
W&W Konzern W&W AG

I Fixed income M Alternative Assets [l Equities
I Real Estate [ Cash Others

w&w
gruppe

B oeE/AT B France M Uus/AU I IT/ES %% Other
B BeNeLux [ DK/FI/NO UK/IE [ Supra
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Anhang
Wesentliche Gesellschaften mit sehr solider Kapitalausstattung

Kapitalquoten
Bausparkasse in %

Regulatorisches Kapital wesentlicher Gesellschaften in %

(Solvency Il Ratios der Versicherungsunternehmen)

|
|
|
|
|
|
W&W Gruppe W&W AG (einzeln) Wiirttembergische Wiirttembergische [ Wiistenrot
Vers. AG (S&U) LV AG (Leben) I Bausparkasse AG
|
542,0 |
418,1 410,8 l
|
372,2 I
|
248,8 244,8 :
|
333,0 :
|
o |
2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 | 2022 2023
ohne Trans. ohne Trans. : CEriFaE
ohne Trans. ohne Trans. I CETiFaE
|
|
W&w 1) Harte Kernkapitalquote 2) Gesamtkapitalquote

gruppe
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Entwicklung Konzern und Segmente im Geschaftsjahr 2023

EinfUhrung IFRS 17

Auswirkungen auf die W&W AG

Positive Auswirkung: Positive Auswirkung: Negative Auswirkung:
= Im Vergleich zur bisherigen = Bislang bestehende = Hohere Ergebnisvolatilitaten
Bilanzierung nach dem abgeldsten Bewertungsinkongruenzen werden konnen nicht ausgeschlossen
Rechnungslegungsstandard IFRS kunftig voraussichtlich reduziert. werden.
4 erhoht sich das Konzern- Dies bedeutet, dass die Aktiv- und
Eigenkapital zum die Passivseite unserer
Ubergangszeitpunkt. Konzernbilanzen harmonisiert
werden.

Die Einfiuhrung von IFRS 17 andert die bilanzielle Darstellung

und tragt zu einer verbesserten Transparenz bei.

w&w
gruppe
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IR-Kontakt

Lassen Sie uns in Kontakt bleiben

14. Mai 2024

17. Mai 2024

30. Aug 2024

15. Nov 2024

Virtuelle Hauptversammlung

Quartalsmitteilung zum 31.3.2024

Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2024

Quartalsmitteilung zum 30.9.2024

Fur weitere Informationen
wenden Sie sich bitte an

Michael Ellwanger
Leiter Investor Relations

+49 711 662 725252

Irl@ww-ag.com

Bitte besuchen Sie unsere IR-Website: hitps://www.ww-ag.com/de/investor-relations

w&w
gruppe

W&W AG | Geschaftsbericht 2023 | 27. Méarz 2024  Seite 27



Haftungsausschluss

Diese Prasentation und die darin enthaltenen Informationen sowie alle weiteren Dokumente und Erlauterungen (zusammen das "Material") werden von der Wistenrot & Wrttembergische AG ("W&W") herausgegeben.

Diese Prasentation enthalt bestimmte vorausschauende Aussagen und Prognosen, die die aktuellen Ansichten des W&W-Managements in Bezug auf bestimmte zukiinftige Ereignisse widerspiegeln. Diese zukunftsgerichteten
Aussagen beinhalten, sind aber nicht darauf beschrankt, alle Aussagen, die keine historischen Tatsachen darstellen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf, Aussagen uber die zukinftige Finanz- und Ertragslage von W&W,
die Strategie, Plane, Ziele und Vorgaben sowie zukiinftige Entwicklungen in den Markten, an denen W&W teilnimmt oder teilzunehmen versucht. Die Fahigkeit der W&W-Gruppe, die prognostizierten Ergebnisse zu erreichen,
hangt von vielen Faktoren ab, die aulRerhalb der Kontrolle des Managements liegen. Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen erheblich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen prognostizierten oder implizierten Ergebnissen
abweichen (und negativer ausfallen als diese). Solche vorausschauenden Informationen sind mit Risiken und Ungewissheiten verbunden, die die erwarteten Ergebnisse erheblich beeinflussen kdnnten, und basieren auf
bestimmten Schliisselannahmen. Die folgenden wichtigen Faktoren kdnnten dazu fiihren, dass die tatsachlichen Ergebnisse der Gruppe erheblich von den in vorausblickenden Aussagen prognostizierten oder implizierten
Ergebnissen abweichen:

- die Auswirkungen von Regulierungsentscheidungen und Anderungen im Regulierungsumfeld;

- die Auswirkungen der politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen in Deutschland und anderen Landern, in denen die Gruppe tatig ist;

- die Auswirkungen von Wechselkurs- und Zinsschwankungen; und

- die Fahigkeit der Gruppe, den erwarteten Ertrag aus den Investitionen und Kapitalaufwendungen zu erzielen, die sie in Deutschland und im Ausland getatigt hat.

Die vorstehenden Faktoren sollten nicht als erschépfend ausgelegt werden. Aufgrund solcher Ungewissheiten und Risiken werden die Leser davor gewarnt, sich in unangemessener Weise auf solche vorausschauenden
Aussagen als Vorhersage der tatsachlichen Ergebnisse zu verlassen. Alle hierin enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf Informationen, die W&W zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Dokuments vorlagen.
W&W Ubernimmt keine Verpflichtung, zukunftsgerichtete Aussagen 6ffentlich zu aktualisieren oder zu revidieren, sei es aufgrund neuer Informationen, zukiinftiger Ereignisse oder aus anderen Griinden, es sei denn, dies wird
durch geltendes Recht gefordert. Alle nachfolgenden schriftlichen und mindlichen zukunftsgerichteten Aussagen, die W&W oder Personen, die in unserem Namen handeln, zuzuschreiben sind, werden ausdriicklich in ihrer
Gesamtheit durch diese vorbeugenden Aussagen eingeschrankt. Das Material wird Ihnen nur zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt, und W&W fordert Sie nicht zu Handlungen auf, die darauf basieren. Das Material ist
nicht als ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder eines anderen Finanzinstruments oder einer Finanzdienstleistung von W&W oder einer anderen Einheit gedacht, darf nicht als solches
ausgelegt werden und stellt kein Angebot oder keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf dar. Jedes Angebot von Wertpapieren, anderen Finanzinstrumenten oder Finanzdienstleistungen wiirde auf der Grundlage von
Angebotsmaterialien erfolgen, auf die potenzielle Investoren verwiesen wiirden. Alle in den Materialien enthaltenen Informationen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und unterliegen den gleichen Qualifikationen und
Annahmen und sollten von den Anlegern nur im Lichte der gleichen Warnungen, fehlenden Zusicherungen und Zusicherungen und anderen Vorsichtsmaf3nahmen, wie sie in den endglltigen Angebotsmaterialien offengelegt
werden, in Betracht gezogen werden. Die hierin enthaltenen Informationen ersetzen alle friiheren Versionen dieses Dokuments und gelten als durch alle nachfolgenden Versionen, einschlief3lich der Angebotsunterlagen, ersetzt.
W&W ist nicht verpflichtet, das Material zu aktualisieren oder periodisch zu Uberpriifen. Alle Informationen in dem Material werden zu dem im Material angegebenen Datum ausgedriickt und kénnen jederzeit gedndert werden,
ohne dass eine vorherige Ankiindigung oder eine andere Verdffentlichung solcher Anderungen erforderlich ist. Das Material ist ausschlieRlich zur Information der institutionellen Kunden von W&W bestimmt. Die in dem Material
enthaltenen Informationen sollten von keiner Person als verlasslich angesehen werden.

Im Vereinigten Konigreich wird diese Mitteilung nur an Zwischenkunden und Marktgegenparteien im Sinne der Vorschriften der Financial Services Authority ("relevante Personen") herausgegeben und ist nur an diese gerichtet.
Personen, die keine relevanten Personen sind, diirfen nicht aufgrund dieser Mitteilung handeln oder sich auf sie verlassen. Soweit diese Mitteilung so ausgelegt werden kann, dass sie sich auf eine Anlage oder Anlagetatigkeit
bezieht, steht diese Anlage oder Tatigkeit nur relevanten Personen zur Verfligung und wird nur mit relevanten Personen getatigt.
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